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Abstract: The aim of the paper is to analyze the state of the company's financial health.
We will conduct an analysis of the financial health of an enterprise in an enterprise which,
in 2015, prepared financial statements in accordance with the applicable accounting laws
in the Slovak Republic and also prepared those financial statements in accordance with
International Financial Reporting Standards. Based on the comparison of selected financial
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equity through horizontal and vertical analysis of the statement.
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1 Sucasny stav - Gvod do problematiky

Cielom prispevku je na zaklade finan¢nych vykazov vybraného podniku, ktory v ramci
dvoch po sebe iducich uctovnych obdobi aplikoval prechod od slovenskej Uctovnej
legislativy na ucétovny systém IAS/IFRS, identifikovat zmeny vo vybranych finanénych
ukazovateloch, pomocou horizontélnej a vertikalnej analyzy urcit podiel a vyvoj poloziek
stvahy podniku.

Za vyskumnu otdzku teda mézeme povazovat: Ma aplikacia Gétovného systému IFRS ma
vplyv na zmenu vybranych finan¢nych ukazovatelov podniku?

Podobnou problematikou sa zaoberali Konrad Grabinsky et al. (2014) z Ekonomickej
univerzity v Krakove v Polsku, kde uverejnili v zborniku s nazvom Accounting and
Management Infromation System svoj ¢lanok na tému Polsky Uctovny systém a proces
implementacie IFRS. V tomto vedeckom ¢lanku prindsaju svoj pohlad na proces
implementécie IFRS pricom sa odvoldvaju na doteraz uskutocnené vyskumy. Zvlastna
pozornost bola venovana likvidite, zadlZzenosti a ukazovatelom rentability. Autori uviedli,
Ze prijatim systému IFRS potvrdzujua zhorSenie financnej situacie podnikov pri tychto
pomerovych ukazovatelov. Je to spb6sobené zmenami pri vykazovani jednotlivych
polozkdch v suvahe a vysledovky. Autori sa snazili poukdzat na pozitivny efekt
harmonizacie Uctovnych Standardov a jej prinos pre polské podniky. Ako hlavné efekty
uvadzaju vadésiu ochotu zo strany investorov investovat bez ohladu na hranice, nizsie
naklady na kapitdl, efektivnejsiu alokaciu zdrojov financovania, zvysenie hospodarskeho
rastu a zvySenie porovnatelnosti finan¢nych informacii.

Vyskum profesora Gyorgyho Csebfalvi (2012) z Pecs University v Madarsku poukazuje na
rozdiely, ktoré mdzu vzniknGt pri implementacii IFRS v podnikoch. Tento vyskum bol
uverejneny v International Journal of Accounting and Financial Reporting. Autor skimal
260 podnikov, ktoré pouzivaju znenie narodnej Ucltovnej legislativy a 65 podnikov
uctujucich podla IFRS. Pomocou regresnych modelov dospel k nazoru, Ze ukazovatel
rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je vyssi u firiem, ktoré pouzivaju IFRS. Zaverom
uvadza, 7Ze podavanie sprav podla IFRS poskytuje ovela lepsi pristup na svetové kapitalové
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trhy, ¢o znizuje naklady na kapitdl. Investori maju schopnost lahsie interpretovat dané
financné vykazy aj z inych ako domacich krajin.

Manova (2016) uvadza, ze hodnotenie podnikov podla vykazov zostavenych podla IFRS,
mozu viest k zhor$eniu vypovedacej schopnosti o finan¢nej situacii, désledkom ¢oho mézu
byt ovplyvnené rdzne odporuéania a opatrenia v ramci riadenia podniku. Aplikacia
Gétovného systému IFRS pri zostaveni Uc¢tovnej zavierky moze spdsobit vyrazné zmeny vo
vypovedacej schopnosti o financnej situacii podniku, v cCiastkovych a aj v suhrnnych
ukazovateloch.

Lukac¢ (2016) uvadza, ze rozdiely u niektorych ukazovateloch pri obdobne uskuto¢nenom
vyskume sU nepatrné, no u niektorych ukazovateloch sleduje zniZzenie hodnot z vykazov
IFRS pre SME oproti ukazovatelom z vykazov zostavenych podla cCeskej uctovnej
legislativy. Z analyz, a to tak rozkladu DuPont ako aj spider analyzy, navrhol, Ze je nutné,
aby sa finan¢né oddelenie s finanénym manazérom ddsledne pri analyze podniku ubezpecili
podla akého Gctovného systému dany podnik zostavuje Uctovnu zavierku. Pri porovnavani
réznych podnikov by tak mohlo vzniknat rozpor v interpretacii, kedZze u vybranych
ukazovatelov v systéme IFRS pre SME, ako je napriklad samotny ukazovatel
rentability vlastného kapitalu ROE doslo k vyraznému zhorSeniu ukazovatelov oproti
ukazovatelom zostavenym podla CUL.

2 Metodoldgia a zdrojové udaje

Objekt skumania, ktory sme si vybrali pre nasu analyzu je vyrobny podnik, ktory sa
zaobera montaznymi technoldgiami. Podnik v roku 2015 zostavil G¢tovna zavierku podla
slovenskej Uctovnej legislativy aj podla IFRS. Dévodom zostavenia uctovnej zavierky podla
IFRS je fakt, Ze viac ako 67% odberatelov podniku pochddza zo zahranicia, a to od Ciny
az po Velku Britaniu. Vybrany podnik zostavuje tuto UcCtovnu zavierku nad rdmec
slovenskej uctovnej legislativy. Z dévodu zachovania anonymity spolo¢nosti uvadzam
nazov podniku ABC.

Samotna analyza bude vykonavand na vykazoch Suvaha a Vysledovka za obdobie rokov
2011 az 2015. Udaje potrebné k analyze nam boli poskytnuté pomocou internetovej
domény www.registeruz.sk, ktoru spravuje Ministerstvo financii Slovenskej republiky.

Metddy, ktoré budeme pouzivat pri analyze predstavuju metédy komparacie, kde sa
zameriame na porovnavanie vybranych finanénych ukazovatelov - likvidity, rentability,
aktivity a zadlzenosti pred a po prijati IFRS. Stav jednotlivych poloZiek sivahy a ich vyvoj
v ¢ase budeme sledovat pri horizontalnej analyze a podiel tychto poloziek vo vertikalnej
analyze.

3 Vysledky a diskusia

V nasledujlcej &asti sa budeme zaoberat jednotlivymi ¢astami analyzy. V prvej z nich
porovhame percentualne zastUpenie jednotlivych poloZiek na celkovych polozkach aktiv
a pasiv. V nasledujlcej tabulke 1 mdzeme vidiet aké zastupenie mali jednotlivé polozky
v ramci strany majetku a zdrojov krytia podniku. Analyzu sme vykonavali od roku 2011 do
roku 2015 pri¢om pre rok 2015 sa nachadzaju stipec s hodnotami ziskanych z vykazov
zostavenych pre slovenskU Uuctovnu legislativu a IFRS. Hodnoty predstavuju podiel na celku
a su vyjadrené ¢astou z hodnoty 1.

Co sa tyka sledovaného obdobia mbéZeme konstatovat, Ze jednotlivé polozky sa vyvijajl
rovhomerne. Najvacsie zastUpenie v ramci aktiv pocas sledovaného obdobia dosahuje
polozka zasoby od 30% do 40% (dovodom je charakter podniku). Najmenej zastipenou
polozkou zaradujeme na zaklade analyzy dlhodoby nehmotny majetok, ktory sa pohybuje
pod 1%. Pasiva sU naopak najmenej zastupené polozkou zakladného imania s 2 stotinami
percenta. Najviac sa na pasivach podielaju polozky kratkodobé zavazky a zakladné imanie
v priemere 40 %.
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Tabul'ka 1 Vertikdlna analyza aktiv a pasiv

2011 2012 2013 2014 2015 (SUL) 2015 (IFRS)

Aktiva spolu 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
A.1. Dlhodoby nehmotny majetok 0,004 0,002 0,004 0,020 0,004 0,004
A.2. Dlhodoby hmotny majetok 0,215 0,159 0,198 1,412 0,133 0,140
A. 3. Dlhodoby finan¢ny majetok 0,003 0,0003 0,0005 0,086 0,0001 0,035
B. 1. Zasoby 0,358 0,309 0,335 0,412 0,314 0,295
B. 2. Dlhodobé pohladavky 0,002 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000
B. 3. Kratkodobé pohladavky 0,198 0,166 0,220 0,250 0,199 0,189
B. 4. Finan¢né ucty 0,219 0,361 0,241 2,096 0,351 0,336
C. Casové rozli$enie aktiv 0,001 0,001 0,001 0,009 0,001 0,001
Pasiva spolu 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
A. 1. Zakladné imanie 0,003 0,002 0,002 0,002 0,002 0,002
A. 2. Ostatné fondy zo zisku 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
A. 3. Ocenovacie rozdiely z precenenia 0,031 0,025 -0,001 -0,001 -0,0001 0,044
A. 4. Vysledok hosodarenie minulych rokov 0,426 0,336 0,535 0,433 0,498 0,485
A. 5. VH za Gctovné obdobie po zdaneni 0,074 0,083 0,100 0,068 0,080 0,061
B. 1. Dlhodobé zavazky 0,020 0,011 0,024 0,013 0,008 0,017
B. 2. Dlhodobé rezervy 0,054 0,038 0,026 0,021 0,019 0,006
B. 3. Kratkodobé zavazky 0,379 0,448 0,217 0,433 0,385 0,369
B. 4. Kratkodobé rezervy 0,044 0,035 0,014 0,012 0,012 0,012
C. Casové rozlidenie pasiv 0,014 0,023 0,087 0,031 0,008 0,005

Zdroj: vlastné spracovanie

Pri porovnani rokov 2015 sledujeme velmi malé odliSnosti, ktoré sa hybu v tisicinach
percenta. Najvacsi rozdiel, ktory vznikol v dosledku klasifikacie jednotlivych poloziek pri
prechode na IFRS sledujeme pri polozke ocenovacich rozdielov z precenenia.

V nasledujlcej tabulke mbéZzeme pozorovat tempo rastu vyjadrené v percentach. Tempo
rastu vyjadruje ako sa zmenil stav polozky oproti predchadzajucemu roku.

Tabul'ka 2 Horizontdlna analyza aktiv a pasiv

2012 2013 2014 2015 (SUL) 2015 (IFRS)

Aktiva spolu 42,18 -12,13 -86,65 892,01 935,21
A. NeobeZny majetok 3,56 10,21 -13,69 3,78 41,66
A.1. Dlhodoby nehmotny majetok -22,22 88,14 -36,68 118,40 118,39
A.2. Dlhodoby hmotny majetok 5,31 9,22 -4,80 -6,82 3,01
A. 3. Dlhodoby finan¢ny majetok -85,54 28,88 2327,58 -99,16 314,69
B. ObeZny majetok 53,14 -16,41 41,99 0,94 0,19
B. 1. Zasoby 22,67 -4,77 64,25 -24,35 -25,93
B. 2. DIhodobé pohladavky -11,35 0,00 0,00 0,00 0,00
B. 3. Kratkodobé pohladavky 19,22 16,64 36,54 -12,43 -13,35
B. 4. Finan¢né Gcty 134,11 -41,30 16,01 66,11 66,11
C. Casové rozligenie aktiv 97,02 -34,19 34,79 -10,48 -10,48
Pasiva spolu 42,18 -12,13 33,47 -0,79 3,53
A. Vlastné imanie 22,95 22,34 4,34 14,46 21,87
A. 1. Zakladné imanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A. 2. Ostatné fondy zo zisku 0,00 1,91 0,00 0,00 0,00
A. 3. Ocerovacie rozdiely z precenenia 17,88 -105,04 1,37 -94,99 -4179,34
A. 4. Vysledok hosodéarenie minulych rokov 16,15 36,55 6,93 14,08 15,85
A. 5. VH za uc¢tovné obdobie po zdaneni 65,15 3,32 -9,50 15,50 -7,83
B. Zavézky 61,96 -54,00 131,12 -12,38 -10,38
B. 1. Dlhodobé zavéazky -19,28 89,62 -29,17 -38,22 33,40
B. 2. Dlhodobé rezervy 3,75 -41,29 6,84 -11,08 -68,96
B. 3. Kratkodobé zavazky 74,47 -58,57 163,79 -11,68 -11,68
B. 4. Kratkodobé rezervy 18,10 -66,84 12,25 5,33 5,33
C. Casové rozligenie pasiv 135,38 227,60 -52,92 -73,55 -84,31

Zdroj: vlastné spracovanie

V ramci poloziek aktiv vidime viaceré extrémne hodnoty. Pri polozke dlhodobého
finan¢ného majetku doslo k narastu z 1540,70 EUR v roku 2013 na 37 386,46 EUR. Nulovy
trend rastu, Ci poklesu sledujeme pri polozke zakladného imania, ostatnych fondov zo zisku
a aj dlhodobych pohladavok. V roku 2015 su rozdiely medzi IFRS a SUL znacne vysSie.
Najvadsia zmena je opéat pri polozke ocenovacich rozdielov z precenenia. Nemenné su
polozky dlhodobého nehmotného majetku, financnych Uctoch, ¢i kratkodobych zavéazkov.

Tabulka 3 obsahuje vybrané finanéné ukazovatele z oblasti likvidity, rentability, zadlzenosti
a aktivity aplikované pre nas podnik. Pri niektorych ukazovateloch sledujeme ich vyvoj za
sledované obdobie, pri niektorych len rozdiel medzi IFRS a SUL za rok 2015.
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Tabul'’ka 3 Hodnoty vybranych finan¢nych ukazovatelov
2011 2012 2013 2014 2015 (SUL) 2015 (IFRS)

L1 0,519 0,721 1,036 0,472 0,883 0,883
L2 0,988 1,052 1,983 0,979 1,383 1,378
L3 1,837 1,670 3,423 1,907 2,174 2,152
Celkova zadlZzenost aktiv 0,452 0,515 0,270 4,667 0,412 0,404
Finan&nd paka 1,874 2,167 1,556 0,199 1,725 1,691
Dlhodobd zadlZenost aktiv. 0,073 0,050 0,051 0,338 0,027 0,023
Tokové zadlZenie 4,333 5,313
ROE 0,138 0,103
ROA 0,100 0,090
Doba obratu zasob 133,920 131,131
Doba inkasa pohladdvok 84,687 83,795
Obrat aktiv 0,845 0,810
Doba splatnosti zavdzkov 0,549 0,557

Zdroj: vlastné spracovanie

Prvou skupinou su ukazovatele likvidity podniku. Ukazovatel L1 pohotovej likvidity
dosahuje v sledovanom obdobi optimalnu vysku az na rok 2013. Bezna likvidita L2
a celkova likvidita L3 dosahuju v roku 2015 pri oboch Uctovnych systémoch pomerne
rovnaké hodnoty. VyssSiu hodnotu ukazovatela L3 spbsobilo zvySenie stavu zasob podniku
ich kapou.

Ukazovatele zadlzenosti dosiahli obdobné hodnoty v roku 2015 pri oboch uctovnych
systémoch. Najviac zaujimavy ukazovatel je tokové zadlzenie, ktoré informuje kolko rokov
by podnik potreboval na splatenie svojich nominalnych dlhov. Pri SUL je tento pocet rokov
4,33, no pri IFRS tento ukazovatel vzrastol az o 1 rok.

Pri ukazovateloch rentability, a to rentability vlastného imania a rentability aktiv vysledky
preukazuju, Ze vykazovanie podla IFRS zniZuje hodnoty tychto ukazovatelov v pripade ROE
0 3,5% a ROA 0 1%.

Mierny pokles vysledkov nachadzame aj pri ukazovateloch aktivity podniku, kde su
ukazovatele pri IFRS opét o nieo nizSie, a to doba obratu zasob o 3,5 dna, doba inkasa
pohladavok o necely den, obrat aktiv o 3 dni a doba splatnosti zavazkov naopak vyssia
o necely den. V nasledujucom grafe mame grafické zobrazenie vsSetkych predoslych
hodnat.
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4
Zaver

Zaverom teda mdzeme povedat, Ze vysledkom nasej analyzy je skutoénost, Ze prechodom
od slovenskej Uctovnej legislativy na uUctovny systém medzinarodnych sStandardov
finan¢ného vykazovania doslo v nasom podniku k zmenam vo viacerych nami vybranych
ukazovateloch. Pri ukazovateloch likvidity je tato zmena zanedbatelnha. Ukazovatele
aktivity vyuzité v analyze dosahuju vyssie hodnoty pri pévodnom uUctovnom systéme
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v priemere o 2 dni. U ukazovatelov zadlzenosti st hodnoty nizSie pri IFRS, no ukazovatel
tokového zadlzenia je vyssi prave pri IFRS. NizSie hodnoty podnik nadobudol aj pri
ukazovateloch rentability v priemere, a to 0 3,5% pri ROE a 1% pri ROA.

Cielom prispevku bolo poukazat na fakt, Ze pri vykazovani rovnakého reprodukéného
procesu v podniku médZe nastat pri uplatiovani dvoch rozdielnych pravnych uprav
(slovenskej uctovnej legislativy a IFRS) znacny rozdiel pri prezentacii vysledkov. Tato
skuto¢nost by mala byt brand do Gvahy prave pre také podniky, ktoré svoju Gétovnu
zavierku vykazuju podla roznych pravnych Gprav. DOvodom je znizenie porovnavacej
schopnosti napr. pri ukazovateloch rentability prave takych podnikov, ktoré svoju Uctovnu
zavierku zostavuju podla IFRS oproti domacim podnikom vykazujucich Uctovna zavierku
podla pravnych predpisov Slovenskej republiky.

Prislusnost ku grantovej alohe

Tento prispevok je ciastkovym vystupom Projektu mladych vedeckych pracovnikov a
doktorandov, Cislo I-17-105-00, 2017: Hodnotenie ekonomickej a finan¢nej vykonnosti
malych a strednych podnikov v krajinach v4.
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